Ha ocnoBy unana 34. ctaB (1) tauka n) 3akona o Ilen3ujckom pesepBHOM (GOHITY
Peny6muke Cprcke (,,Ciayx6enu rimacuuk Pemyomuke Cprcke™ 6p. 73/08, 50/10 u 102/12),
ynana 30. ctaB (1) tauka g) Craryra JlpymrTBa 3a ynpaibame [leH3MjCKUM pe3epBHUM
dougom Penyonmke Cprcke a.a. bama Jlyka ("Cayx6enu rnmacauk PC" 6poj 65/10, 62/11 u
111/12) u unana 3. IlocnoBHuka o paxy Yupase JlpymrBa 3a ympaBibame [leH3ujcKkuM
pesepBauM (ouoMm Penybnmuke Cpricke a.i. bama Jlyka, Ynpasa [[pymiTea 3a ynpaBibame
[Tensujckum pesepBHuM (ougom Penybonmke Cpricke a.n. bama Jlyka, Ha cjemHum
onpxaHoj nana 13.12.2012. roguHe, JOHOCH:

HNHBecTHIMOHY NOJMTHKY U HW/beBa
Ilen3njckor pesepBHor ¢ponaa Penydanke Cpncke a.1. bama Jlyka

Ynan 1.
WNuBectunmona nonutuka je akt [lensujckor PesepsHor ¢onna Pemy6nuke Cprcke a.1. bama
Jlyka ( y nasbem Tekcty: PesepBHu (oHIT) KOjUM ce yTBphyje:
1. IumeBu PesepsHor (oHma,
2. Hauena ynarama,
3. PeBu3uja MHBECTUIIMOHE TTOJIUTHKE.

I IUJBEBU PE3EPBHOI' ®OHJIA
Yuan 2.
1) PesepHu ona he BOAUTH KOH3EpBATHBHY MHBECTHIIMOHY MOJMTHUKY Yy CKJIaay ca

3akoHOM O meH3ujckoM pe3epBHOM (ouny Peny6nuke Cprcke (Cn. I'macaux PC
opoj: 73/08, 50/10 u 102/12, y nasbem TeKCTy: 3aKOH).

(2 KonzepBaTuBHa TMOJIMTUKAa WHBECTHpama IMOJApa3yMHjeBa yjarame HMOBHHE
PesepBHor QoHaa y Mame puznuHe GpuHaHcujcke HHCTpyMeHTe 10 100% ocTBapeHux
MpWJINBAa peCTpyKTypupameMm noprdesba PesepBHor (onaa (MpuiMBH MO OCHOBY
npojAaje axkiuja, AMBHJEHIE M KamaTa), y3 IOIITOBAWkE OrpaHUuYEHa Yylarama
npensuhernx 3akoHoM. Mame pu3nuHU (GUHAHCU]JCKU MHCTPYMEHTH JAe(PUHUCAHU CY
WIaHOM 3. cTaB 2. oBe VIHBECTUIIMOHE NIOJUTHKE U LIMJbEBA.

3) PeszepBHM (oHI MOXe ynaraTd y pU3WUHHje (PUHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE, KOJU CY
neduHUCaHW WiaHoM 3. ctaBoBuMa 3, 4, 5, 6. u 7. oBe MHBecTUIIMOHE MOTUTHKE H
UJbeBa. YKYIHA yllarama y pu3nyHuje (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE HE MOTY 30MpHO
npehu 20% mnpuirBa ocTBapeHHX pecTpyKTypupameM mnoprdesba PezepBHor donaa
(MpUJIMBH 1O OCHOBY NpO/Jiaje aKliyja, TMBUACH/IE U KamaTa).

Yian 3
1) WuBectumonu unsb PesepBHOr QoHIa je ocTBapuBame CTAOUITHUX MPUHOCA HA AYKHU
pPOK Kpo3 ynarame UMoOBHHE PesepBHOr ¢oHma, a paau noapuike obe3djehemy
JIyropouHe (pMHAHCHjCKE OJP>KUBOCTH 00aBE3HOT MEH3HM]CKOT ocurypama Pemybnuke
Cpricke.

(2) Hom mame puzuyHe (PHHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE IOJApa3yMHjeBajy ce cibenachu
(hPMHAHCH]CKU MHCTPYMEHTH KOj€ JIOHOCE CTaOUITHE TPUHOCE:
1. HOBaIl, HOBYaHU €KBUBAJICHTH, JICTIO3UTHU U JCTIO3UTHE MOTBpAE KO OaHaka y buX
KOje UMajy 1epTU(UKAT O WIAHCTBY Y POTpaMy OCUTYpama JACTO3HUTa,
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2. Ip>KaBHE M EHTHUTETCKE AY)KHUYKE XapTHje OJ BPHjETHOCTH, Ka0 M TYKHHUYKE
xaptuje ox BpujenHoctu Jucrpukra bpuko ca MakcumamHuM pokom noctjeha 15
rO/IMHa,

3. MyHUIIMTIAJIHE OOBE3HHIE ca pokoMm pocmjeha mo 15 roamHa M Tpejc mepuoaoM
KOjH je jeiHaK MakcuMasiHo TpehnHu poka jnocmjeha.

[Topen ¢uHAHCH]jCKUX MHCTpYMEHATa W3 MPETXOJHOT CTaBa, Pe3epBHU (OHI MOXKe
ylaratd y Iy)KHUYKE XapTHje OJI BPHUjEIHOCTH aKIMOHAPCKUX JApYyIITaBa Koje
KyMYJIaTUBHO UCIyH-aBajy cienehe ycnose:

1. ny>KHUYKE XapTHje O] BPHjeIHOCTH Koje uMajy pok nocmjeha 1o 10 roguHa u rpejc
MIEPUOJIOM KOjH j€ jeAHaK MakcuManiHo TpehuHu poka nocmjeha,

2. Ty’)KHWYKE XapTHje OJi BPHUJETHOCTH YHjH j€ TPHHOC jEeIHAK WIK Behw of
MIPOCjevHOT pUHOCca Ha Tpe3opcke 3anuce Pemyommke Cpricke y MpeTx0JHOj TOANHH,
yBehaH 3a mpeMujy pHu3HKa y CKIaay ca MHTEPHHM akTHUMa J[pylmiTBa 3a yrnpaBibambe
[en3ujckum pesepBauM (ormom Penydmuke Cpricke (y gasbem Tekcry: pymTBo 3a
yIpaBJbambe),

3. aKIMOHAPCKO APYHITBO MMa YCBOjEHE CTaHJapie KOPIOPATUBHOT YIIpaBJbama U
YCBOjEHY JMBUJICHTY TIOJIUTHKY B JOOPY KOPIIOPATUBHY KYITYPY,

4.y opraHy ynpaB/baka WIH HaJI30pa aKIMOHAPCKOT JPYIITBA WMCHOBAH je
MPEJCTaBHUK KOTa je MPeIIokKHO WIH mojapkao PesepBHu (oHI, ocuM y ciaydajeBa
r7je MocToje APYrd MEXaHM3MHU KOHTpOJIe (HIIp. MOCTOjame PEerylaTopHE arcHIluje
KOja u3/1aje T03BOJIC 3a paj).

[Topen ¢uHaHCHjCKMX WHCTpyMeHaTa AePUHUCAHMX CTaBOM 2. W 3 OBOI 4jaHa
PeszepBHM (OHI MOXE ylaraTu y aklMje aKIMOHApCKUX JApYLITaBa KOJ KOJUX CY
KyMYJIATUBHO UCIYH-€HH cJbeliehu KpuTepuju:

1. Aknmje akMOHapCKOT JPYIITBA Cy YBPIITEHE Ha CIyKO0eHO Oep3aHCKO TPIKUIITE,
2. AKIIMOHAPCKO APYIITBO j€ Y MOCIEAkE TPHU TOJWHE HAjMame jeJHOM HCIUIATHIIO
JTUBHJICHAY,

3. AKIIMOHApCKO NIPYIITBO KOj€ je Y MOCTeNe TPH TOAMHE OCTBAPWIIO MPOCjedaH
IIPUHOC HAa KamuTaj jeJHaK WK Behu o]l MpOCjeyHOr MpHHOCA Ha TPE30pCKE 3aruce
PenyOnuke Cpricke y mpeTxo/1HOj TOAUHH,

4. AXIMOHApCKO JAPYHITBO MMa YCBOJEHE CTaHAap/e KOPIOPATHBHOI YIIpaBibamba,
YCBOjEHY AMBHJICHIY MOJIUTHKY U T00pY KOPIOPATUBHY KYITYpPY,

5.V oprany ympaBbamkba WM Hag30pa aKIUOHAPCKOT JpPYIITBA HMEHOBAaH je
MPEJCTaBHUK KOTa je TPEIIOKHO WIH Mojapkao PesepBHU (OHI, OCUM y ciydajeBa
r7je MOoCToje APYrM MEXaHW3MU KOHTpOJe (HIp. MOCTOjambe peryjJaTopHe areHIuje
KOja u37aje J03BOJIC 3a pa).

[Topen HaBeneHUX KpuUTepHjyMa Ipuje yiarama obOaBe3Ha je Mocjera aKIMOHAPCKOM
JPYUITBY y IUJbY OOJBET yIIO3HABAMa CBUX acIleKaTa MOCIOBAbA.

PeszepBuu dona, y3 carmacuHoct Ham3opHor og6opa, MOXe YKOJWMKO MPOIHM]EHU /1a je
TO y MHTEpecy ouyBama M yBehawa MMOBHHE Pe3epBHOr (oHAA, KOPUCTUTH IPaBO
nmpede KYNOBHHE TPWIIMKOM JIOKAIMTANIN3allMje aKIMOHAPCKUX IpyIlTaBa Koja He
UCIyHaBajy Kputepujyme u3 craBa 4. tauke 1, 2, u 3. oBOr wiaHa, y aKLIMOHAPCKUM
npymreuma raje Pesepsau hona nma Buiie oa 5% BlIacHUIITBA.

Y mmpy cMamema pusMKa JUKBHAHOCTH Tmoptdespa PesepHor donma, PezepBHm
(boHI MOXKe ylaraTé y akiigje akIMOHApCKUX APYILITaBa, KOjU HE UCIYHaBajy yCIOBe
13 cTaBa 4. OBOT 4JIaHa, a Koje cy 1o ¢ep BpujenHocty y noptdesby PesepHor dhonma
Mmehy mpBux 50, ¢ THM mTO ce TMUM ynarameM Hehe moBehatu ydemrthe y THM
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aKIMOHApCKUM JpymTBUMa 3a Buie o 10% yuemrha y ogHOCY Ha Kpaj MpEeTXOIHE
rOJINHE.

PesepBuu doun, y3 carmacHoct HamzopHor og60opa, MoKe YKOJIHMKO MPOLMjEHHU /12 je
TO Y MHTEpecy ouyBama U yBehama umoBune PesepBHor ¢ona, Te 300T ynpaBibama
pusunMa PesepBHOr QoHIa, ynaraTé y XapTHje OJf BPHjeIHOCTH CTPAaHUX MPaBHUX
JUIA KOje CYy YBPILNTEHE Yy HAjBUIIU OEp3aHCKU CETMEHT y JApkaBama wiaHuiama EY,
OEL/-a u Uedre, anu ne Bumie oa 1% umosune PesepsHor douza.

Hmosuna PesepBuor ¢gonna y usnocy no 0,10% on nero BpHjeIHOCTH MMOBHHE Ha
nan 31.12.2012. romune he ce MCKOPUCTUTH 3a MOKpHhe TPOIIKOBA y CYACKHM
MOCTYIIIMMa Y KOJUMa Ce€ Kao jeJHa 01 CTpaHa mnojaBibyje PesepBHu oH, Tpomkosa
ca3uBama CKYNIITHHE aKIWOHapa eMuTeHata u3 mnoprdesba PesepBHor donxa,
TPOILIKOBU MOKpeTama IOCTyNKa CTe4aja M JUKBUJAIMje TUX EMHUTEHaTa, Kao |
TPOIIKOBU CTPYYHOT TOBjEPEHUKA, HE3aBHCHOT PEBH30pa, MPOIjEeHUTEIha U HOTApa,
UCKJbYYMBO KaJl Cy MHUIIUPaHU 011 Pe3epBHOT (hoH/IA U KaJja eMUTEHT HUjE Y CTamy Ja
UX TUIaTH, Y3 TIPABO perpeca TUX TPOIIKOBA OJT EMUTEHTA.

Yaan 4.

OcTBapeme  MHBECTHIIMOHOT  [HJba  PesepBHor  ¢oHIa  moapazymujeBa
pecTpykTypupame (pebanancupame) mnocrojehux ymarama umoBuHEe PesepBHor
¢onna. Hajsehu nuo ummoBuHe PesepBHOr ¢GoHma yMHE BIACHUYKE XapTHje O]
BpHUjeAHOCTH. BrnacHnuuke xapTuje ol BpHjeAHOCTH CMalajy Y pell BUCOKO PU3HUHUX
yjaarama, T€ j€ IOCTYIKOM pEeCTpyKTypHupama MNOTpeOHO OcI0001UTH HOBYaHA
CpelICTBa aHTaXKOBAaHA y PU3WYHUM OOJIMIIMMA yJlarama U y HajBehoj MjepH, y CKIaay
ca wiaHOM 2. oBe MIHBECTHIIMOHE MMOJUTHKE U UJbEBA, MHBECTUPATH Y Mamkbhe PU3NYHE
WHBECTHUILIMOHE aJITePHATHBE.

Jyropounu uusb PesepBHor ¢onza je cTpykrypa noprdespa y kojem he JOMUHAHTHO
yuemthe (10 80%) uMatu Ty>KHHYKE XapTH]j€ O] BPU]EITHOCTH.

Yaan S.
[TocTynak pecTpyKTypupame Moapa3ymMHjeBa Mpojajy akiyja IpUBpPEeIHUX JIpyIITaBa
u3 noptdespa PesepBHor (GoHma M KyNOBUHY (PMHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATa y CKIaay
ca wiaHoM 2. oBe MlHBeCTUIIMOHE TOJUTHKE U IUJbEBA.
[Ipeamet mpoaaje mory outn cBa npeayseha u3 moprderpa PesepBHor donHma, ocum
npenyzeha u3 cucrema Enextponpuspene PenyOnmke Cprcke u  Tenexoma
PenyOnuke Cpricke, 10 BUCHHE OrpaHHYera yiarama PesepBHor gonna ypeheHum
3aKOHOM.
[Iponaja akumja mpuBpeaHUX ApyliTaBa u3 noprdespa PesepsHor dhonma, Bpmuhe ce
IpUje CBET KOJ aKIifja I/je je UCIYEeH jellaH o cibeaehux Kpurepuja:
1. y nperxonHom nepuony je Beh o0jaBibeHa je/THA WM BUIIIE MOHY/A 32 IPEY3UMambhe
y KoMe BehMHCKH BIaCHUIIM U Ca BbUM NOBE3aHa JIMIa UMajy peko 50% BilacHUILTBA,
2. mame o 200 aknpoHapa y IpUBpPETHOM JAPYIITBY,
3. y kojuMa je PezepBHM (OH] jeAMHU WHCTUTYLIMOHATIHU UHBECTUTOP, OJHOCHO TJije
je pa3ymaH Opoj OCTaIMX WHCTUTYIMOHATHUX WHBECTHTOPA IMOKPEHYO MPOLEAYPY 3a
npozajy,
4. ykymnaH KanuTai npuBpeaHor apymTsa ucroz 5.000.000
5. y xojuMa (HOHIOBH KOjUMa ymnpaBiba MHBECTHIIMOHO pa3BojHa Oanka PemyOmnuke
Cpricke nmokpehe mpouenypy nposaje,



6. aKIMOHAPCKO APYINTBO KOje je Yy TMOCIEAmE TPU TOAMHE OCTBAPUIIO MPOCjeUYaH
MPUHOC Ha KaluTaj MamU O]l MPOCjedHOT IPUHOCA Ha Tpe3opcke 3amuce PemybOnnke
Cpricke y mpeTxo/IHOj TOJINHH,

7. TP KHIITHA KalMTaIu3alnja aKIIMOHApCKOT ApyITBa je Mama o1 5.000.000 KM

Yaan 6.

JlpymiTBO 3a yIpaBJbalkbe MOXKE YKOJIWKO MPOIMjEHU Ja €€ TUME IMOCTHKY WHBECTHIIMOHU
usbeBH PesepBHOr (oHIA, HE MpoaBaTH aKIMje MPUBPEIHUX JAPYIITaBa KOje HCIYHaBajy
yCIIOBE U3 WiaHa 5. cTaB 3, a MoceOHO ce TO OJHOCH Ha MPHBpPEIHA APYIITBA Y KOjUMA je
Axmujcku o Pemmyonmke Cpricke jegan oj1 akiimoHapa.
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Yuan 7.

[lpunukoM TpuWjaB/bUBamba Ha TOHYJE 3a Ipey3uMame W TPOoJaje 1O OCHOBY
HecarjJacHoOr akuuoHapa JlpymTBo 3a ympaBjbame he o00e30jequTu  ycioB
TpaHCIIapEeHTHE MPoJaje aKirja u3 noprdesba PesepBHor GoHma.

TpancnapeHTHOCT Tpojaje akiuja u3 noprdesba PesepBHor GoHaa moapasymujesa,
npHje NMpHjaBJbUBamka Ha MOHYAY 32 MPey3UMame, OJJHOCHO JaBambe HAJIOTa 33 IMPEHOC
aKIMja 10 OCHOBY Kopumihema IpaBa HECArJIaCHOT AaKIMOHapa, OpPraHU30BaIbE
mpojaje myreM Oep3e Mo IMjeHH Koja je jeHaKa IUjeHU Koja ce HyAu 00jaBbeHOM
MOHYZIOM 3a Tpey3uMame, OJHOCHO NpuxBaheHe mHjeHe Mo OCHOBY Kopuinhema
IpaBa HECarJIaCHOT aKIMOHAPA.

Yuan 8.

[Iponajom akmmja HacTojahe ce MakcMMM3UpaTH TpojajHa IMjeHa. [pymTBo 3a
ylipaBJbamkhe he CBOJUM YIpaBJbauyKUM aKTHBHOCTMMA HACTOjaTH 00€30jeluTH ycloBe
3a moctusame Gep BpHjeTHOCTH aKIlHja.

@dep BpUjETHOCT je M3HOC 3a KOjU CPEACTBO MOXKE pasMHjeHUTH Win o0aBe3a
M3MHUPUTH U3Mel)y 00aBjelITeHNX, BOJbHUX CTpaHa y OKBUPY HE3aBUCHE TPaHCAKIH]e.
VYV umspy obaBjemTaBamba mpojaje akuuja, JpymTBo 3a ymnpaBibambe he Hamjepy
IpoJiaje jaBHO HajaBUTH Ha HauuH ofpehen [IpaBunnma nocnoBama.

HAYEJIA YJIAT AIbA

Yaan 9.

[IpunukoM AoOHOIIEHa WHBECTHIIMOHUX OANyka JIpymITBO 3a yIpaBihamke Ce€ PYKOBOIU
cipenehum Hauenmuma:

1.

Haueno curypHoctu wumoBuHe ¢oHna - ¢oua he ymaratu y ¢QuHaHCH]CKe
WHCTPYMEHTE €MHTEHAaTa ca BHCOKHM KPEAMTHUM PEJTUHTOM — HUCKUM DPH3HKOM.
[Ton BHCOKMM KpPEOUTHUM pEJTUHIOM - HHUCKMM pPH3UKOM IOApa3yMjeBajy ce
(UHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU JeduHucaHu wiaHoM 3. ctaB 2. HHBectunuone
nonutuke PesepBHor ¢onna.

Haueno auBepcuduxamnmje noprdesba - ynarame he ce BpmUTH Yy (PUHAHCHjCKE
MHCTPYMEHTE KOjU C€ pa3jIMKyjy MpeMa BPCTH U eMHUTEHTHMa, Kao U ImpemMa JpyruM
odmibexjuma. JluBepcudukanuja ce TOCTHKE yjlarameM Yy (HUHaHCHjCKe
MHCTPYMEHTE YHWjU NPUHOCH HUMajy peNaTHMBHO HHUCKE IO3UTHUBHE KOpenaluje,
HEraTUBHY KOpeJalujy Wi ¢y UHIU(EpPEeHTHH;

Haveno nukBugHOCTH - ynarame he ce BpmuTH y PUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOje je
Moryhe 6p30 ¥ e(h)UKaCHO KYIUTH U MPOAATH 10 PEJIAaTUBHO yjeTHAUYCHO] U CTAOMITHO]
IUjeHn Kao W (HUHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE YHMjU j€ HOBYAaHUM TOK H3BjeCTaH H
yHarpHjes mo3HaT 1

Haueno nmpodurtabunHoctn — ynarame he ce BPIIMTH HAa HAYMH J]a CE Y CTPYKTYpH

noprdeba ¢oHma Hamaze (GUHAHCHJCKM HMHCTPYMEHTH KOje, y3 YBaKaBambe
4



MPETXOAHUX Hauena, JoHOce HajBehM MpPUHOC 3a Mpey3eTH HUBO pusHka. Hagenmo
npogUTaOMIIHOCTH KO HWHBECTHpama Yy BIACHUYKE (QHUHAHCHUjCKE HMHCTPYMEHTE
MoJpa3yMjeBa HMHBECTHPAE Yy aKIUje eMUTeHaTa y CKIaay ca WiaHoM 3. OBe
MHBecTHIIMOHE TTOJIMTHKE U IUJHEBA.

Yiaan 10.

JlpymitBo 3a ympaBibamke he 00e30jenuTd mporeaype MmyreMm Kojux he cBaka mpojaja u
KyIOBUHA (PMHAHCHU]JCKMX WHCTPyMEHAaTa OWUTH MporpaheHa aHATUTHYKUM HU3BjEIITajeM, Y3
MUIJBCHE aHATUTHYAPA PU3UKA.

111 PEBU3UNJA UTHBECTUHIMOHE INOJIMTUKE

Yoau 11.

Vnpasa [[pymrBa 3a ynpasibame BpLIM PEBU3HM]Y HHBECTUIMOHE IOJUTHKE U IMJbEBA
HajMambe jeTHOM T'OJIUIIHE, U TI0 TOTPEOH Mpeaxe lUXOBE H3MjeHE U JIOMTYHE.

IV IPEJIASHE U 3ABPIIIHE OJAPEJIBE

(1)

)
3)

Ynan 12.
WNuBectuimona nonutruka u 1iuibeBu PesepBror ¢onaa mamy ce Hagzopaom onbdopy
JlpyiiTBa 3a ynpaBibamke Ha JaBambe MUIJBEHA, a CTYIAjy Ha CHary JaHOM of00pema
on crpane Ckymitune Pesepsuor (onna.
HuBecTuIioHa MONMTUKA U IIUJBEBU Cy cacTaBHH quo [IpaBuia mocnoBama JpymTsa
3a yIpaBJbambe.
CrynmameMm Ha cHary oBe VIHBECTHUIIMOHE MOIUTHKE M IIMJbEBA IPECTajy J1a Baxe
WNHuBecTUIIMOHA TIOMUTHKA W IMJBEBH KOjU Cy OA00peHH o crpaHe CKYIIITHHE
PesepsHor ¢onaa 30.01.2012. roaune.

bpoj: YI1-41-2/12
Harym: 13.12.2012. ronune

JAupexrop
Hapko Jlakuh



